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2QHRI WKHFKHPLFDOVRI FRQFHUQEHORQJV WR WKHSKDUPDFHXWLFDOVDQGSHUVRQDO FDUHSURGXFWV
33&3V

6XOIRQDPLGH D FRPSRXQG RI LQWHUHVW LV D V\QWKHWLF DQWLELRWLF ZKLFK LV XVHG DV D KXPDQ
PHGLFLQH DQG DV D YHWHULQDU\ PHGLFLQH WR LQFUHDVH UDWH RI JURZWK DQG SUHYHQW LOOQHVV RI
OLYHVWRFN'LUHFW HIIHFWV RI VXOIRQDPLGH WRZDUG KXPDQ DUH VWLOO LQFRQFOXVLYH DQG UHTXLUHPRUH
VWXGLHVKRZHYHULWVHIIHFWWRZDUGVDQLPDOVDUHZHOOGRFXPHQWHG6FKZDEHWDO

'LVLQIHFWLRQSOD\V DQ LPSRUWDQW UROHRQSURGXFLQJD VDIH OHYHO RIZDWHUHVSHFLDOO\ IRUGULQNLQJ
ZDWHU E\ UHGXFLQJ D YDULHW\ RI SDWKRJHQLF RUJDQLVP VXFK DV EDFWHULD DQG YLUXVHV WKDW FRXOG




7KHSXUSRVHRI WKLV VWXG\ LV WR FRPSDUH WKH HIIHFWLYHQHVV RI SURFHVVHV EHWZHHQ FKORULQDWLRQ
EHIRUH DQG DIWHU QDQRILOWUDWLRQ LQ LPSURYLQJ WKH SHUIRUPDQFH RI VXOIRQDPLGH UHPRYDO ,Q WKH
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
6XOIRQDPLGH UHDFWHG ZLWK )$& SURGXFHG 1FKORULQDWHG VXOIRQDPLGH WKDW FRXOG HLWKHU IXUWKHU
UHDFWRU UHWUDQVIRUPWR LWV UHVSHFWLYHSDUHQWFRPSRXQG7KLV LV LQDFFRUGDQFHZLWK WKH UHVXOWV
REWDLQHG E\ 'RGG DQG +XDQJ 'RGG 	 +XDQJ  ZKHUH 1FKORULQDWHG VXOIDPHWKR[D]ROH
UHWUDQVIRUP WR VXOIDPHWKR[D]ROH LQ WKH DEVHQFH RI )$& ,Q RUGHU WR VWXG\ WKHPHFKDQLVP RI
GHFKORULQDWLRQ WR VXOIRQDPLGH WKH VDPSOH ZDV TXHQFKHG ZLWK VRGLXP VXOILWH WR UHPRYH DOO




VRIW TXHQFKLQJ )LJXUH  +RZHYHU ZKHQ UHDFWHG ZLWK H[FHVV )$& FRQFHQWUDWLRQ RI 1
FKORULQDWHG VXOIRQDPLGH ZHUH IRXQG WR EH UHGXFHG EHFDXVH 1FKORULQDWHG VXOIRQDPLGH DUH




)LJXUH(IIHFWRIGHFKORULQDWLRQRQ WKH UHWUDQVIRUPDWLRQRI LQWHUPHGLDWHE\SURGXFW WRSDUHQW
FRPSRXQG





RI VXOIRQDPLGH LQ SUHFKORULQDWLRQQDQRILOWUDWLRQ V\VWHP ZDV KLJKHU FRPSDUHG WR SRVW
FKORULQDWLRQQDQRILOWUDWLRQ)LJXUH7KLVLVEHFDXVHQDQRILOWUDWLRQV\VWHPDORQHFRXOGUHPRYH
XSWRRIVXOIRQDPLGH:LWKRQO\DVPDOOFRQFHQWUDWLRQRIVXOIRQDPLGHOHIWLQSHUPHDWHDIWHU
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QDQRILOWUDWLRQ  [ 0 IXUWKHU FKORULQDWLRQ RI SHUPHDWH FRXOG RQO\ UHVXOWHG LQ H[FHVV RI
)$&DQGWKXV1FKORULQDWHGVXOIRQDPLGHZLOOIXUWKHUUHDFWWRIRUPDQRWKHUFRPSRXQG
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IOX[HV IRU ERWK FRQFHQWUDWLRQ RI )$& DOWKRXJK DW ORZ FRQFHQWUDWLRQ WKH FKDQJHVZHUH EDUHO\
QRWLFHDEOH 7DEOH  7KLV LV GXH WR WKH OLPLWDWLRQ RI FRPSRVLWH SRO\DPLGH QDQRILOWUDWLRQ
PHPEUDQH LQ ZKLFK DFFRUGLQJ WR WKH VSHFLILFDWLRQ JLYHQ E\ WKH PDQXIDFWXUHU WKH PD[LPXP
FRQFHQWUDWLRQRI)$& WKDW WKHPHPEUDQHFDQ WROHUDWHFRQWLQXRXVO\ LVPJ/$Q\KLJKHU WKDQ
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